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Al término del primer semestre del ano las expectativas sobre una recesion econémica son cada
vez mayores, mas alla de la pausa realizada por la FED (Reserva Federal) en el incremento de
tasas, el presidente de la institucion declaré que las mismas se pueden retomar en las
siguientes reuniones, a pesar que los datos de empleo ya han mostrado signos de debilidad y la
disminucion en el indice de inflacion hasta un 3%, este sigue estando lejos del objetivo colocado
por la FED de 2% interanual, por ello se esperan dos nuevos ajustes antes del cierre de presente
ano.

El Banco central Europeo (BCE) sigue incrementando tasas, el mas reciente ajuste fue de 0,25
puntos base (para llegar a rangos de 4%) los hacedores de politica monetaria anuncian que
faltan adn mas ajustes por realizarse, asi que el BCE también continuara con su politica
contractiva.

En contraste con Europa y EEUU, China comienza a implementar una politica monetaria
expansiva ajustando a la baja sus tasas de interés de referencia para incentivar la demanda
debido a la ralentizacion evidenciada en sus ultimos datos economicos. Aunado a los factores
contractivos que emanan desde Europa y EEUU, junto a un crecimiento econdmico chino mucho
mas lento de lo esperado, las expectativas del crecimiento econémico mundial para el segundo
semestre no son positivas. @
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Mercado Petrolero

Durante el primer semestre del ano el
mercado petrolero ha experimentado una
tendencia a la baja en precios, a pesar de
los recortes voluntarios de produccion
realizados y la extension de los acuerdos
de disminucion de la misma por parte de la
OPEP+, el precio del crudo retrocedio en un
8% aproximadamente en la primera mitad
del 2023, la cotizacion del WTI cerr6 junio
en 70,25 délares por barril, es decir un
importante decrecimiento de 8,10% en el
periodo mencionado. Por su parte el crudo
del mar de Brent cierra en 74,85 délares el
barril, una contraccion semestral de
7,50%, mientras que el Merey venezolano
al mes de mayo (Ultimo disponible) se
encontraba en 56,22 (lo que supone un
retroceso de 3%).

Petréleo, precio spot por barril al cierre de mes
(expresados en USD)
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Fuente: Yahoo finance-OPEC/elaboracién propia

Pasado el efecto de corto plazo de los
mencionados recortes, la tendencia a la
baja general responde principalmente a las
expectativas de largo plazo en la demanda
derivadas de los débiles datos de
recuperacion econémica de China y a una
esperada recesion en la economia de
EEUU y Europa que continuaran con sus
politicas regresivas.

En el caso venezolano esto afecta
directamente el flujo de caja que pueda
disponer PDVSA para el segundo semestre
del ano, dado que no se espera un
incremento extraordinario en los precios, el
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informe de la OPEP de mayo (con base a fuentes
primarias) también refleja que la produccion de crudo
venezolano increment6 en 22% en el semestre, pasando
de 669 mil barriles diarios producidos en diciembre a 819
mil barriles diarios para el mes de mayo (Ultimo informe
disponible). ®
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ercado Nacional

En el mercado nacional, durante el primer
semestre la inflacion acumulada alcanzé un
108%, con una variacion interanual de
404%, de acuerdo a los datos del Banco
Central de Venezuela (BCV) esto supone una
aceleracion en el crecimiento de los precios
respecto al primer semestre del ano 2022,
en el cual la inflacion habia crecido 38,03%.
Como repercusion, en el primer semestre del
ano se ha experimentado una importante
desaceleracion en el consumo privado
debido a la caida del poder adquisitivo de los
agentes econémicos.

Cabe destacar que el Estado tiene como
parte de su politica econdmica, trata
controlar el crecimiento del gasto publico
para evitar un impacto que genere una
presion monetaria de cara al segundo
semestre del ano, que se traduzca en un
incremento del ritmo de inflacion y cause
mayor desplazamiento en el tipo de cambio
nominal. Sin embargo, dada la
estacionalidad, se espera que estos factores
aceleren mas de cara a la segunda mitad del
ano. O

Resumen, principales variables
macroecondémicas:
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Fuente: BCV/AN/Elaboracion propia.
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Mercado de Dinero

La Liquidez Monetaria (M2) durante el mes de junio ha
experimentado un incremento intermensual de 9% lo que
implicod cerrar el semestre con un crecimiento acumulado de
104%, lo que termina siendo mayor a la variacion del mismo
periodo del ano anterior (99% en el primer semestre del
2022).

Variacién intermensual de base monetaria, inflacién y
m2
(expresado en porcentajes)

—+—var base monetaria ——varm2 —+—Inflacion OVF

Fuente: BCV/OVF/elaboracion propia.

En el mes de junio la base monetaria crecié un 12,2% lo que
implica que el BCV recurrio a emitir bolivares para financiar el
gasto publico del mes, presionando sobre los precios de los
bienes y servicios y por lo tanto, sobre el desplazamiento
cambiario. El incremento de la Liquidez Monetaria no ha sido
mayor, debido a que el mismo BCV luego absorbe gran parte
de la misma al recibir bolivares a cambio de las
intervenciones cambiarias que realiza en el sistema como
parte de su politica contractiva en la que tiene como objetivo
el control del nivel de inflacion y desplazamiento cambiario
en el pais.

Para el segundo semestre se espera que el BCV no cambie su
politica monetaria ni cambiaria, que sigan interviniendo en
mesa de cambio (en el volumen que sus disponibilidades lo
permita) y que no toquen el coeficiente de encaje legal (73%,
el mas alto del mundo). Sin embargo, debido a que en la
segunda mitad del ano el gasto publico, consumo y actividad
seran mayores, se espera que la Liquidez Monetaria crezca
en mayor proporcion que en el primer semestre del ano.&
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arcado Cambiario

Al término del mes de junio, el tipo de cambio
experimentd un  desplazamiento  mayor
respecto a los movimientos experimentados en
los dos meses anteriores, el precio del délar de
acuerdo al promedio ponderado publicado por
el BCV (Banco Central De Venezuela) cerro en
27,85 bolivares por délar, esto representa una
depreciacion del 6,4% en el mes estudiado
(5,7% en mayo y 0,9% en abril).

Cotizacidn del ddlar oficial vs délar paralelo, 1D en el eje izguierdo.
[varlackén intermensual)

]

i

AR

wvar BCV = = var paralelo ol

2 per. media mdvil [var paralelo)

Luego de la estabilidad de los Gltimos meses
causada por una menor capacidad de consumo
y un menor gasto publico, durante el periodo en
estudio la presidbn monetaria fue mayor (gran
cantidad de bolivares buscando délares
escasos al corto plazo) debido al incremento
del gasto producto de los ajustes en el pago de
bonos a los trabajadores, en consecuencia el
BCV intensifico los montos y cantidades de
intervencion en el mercado cambiario para
subir la oferta de divisas, estabilizar el tipo de
cambio y evitar un mayor deslizamiento del
mismo en el segundo trimestre, sin embargo
para el mes de junio, el volumen inyectado
mediante las intervenciones cambiarias fue
menor, resultando en un mayor desplazamiento
en junio.

En el primer semestre del ano, el tipo de
cambio se desplazd un 61% (21% en el primer
semestre del ano 2022) se espera que para la
segunda mitad del ano se acelera Ia
depreciacion cambiaria, proyectando un tipo de
cambio entre 58 y 64 Bolivares por délar al
cierre del ano.€e
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El sistema bancario cierra el mes de junio su semana nimero
diecinueve (19) de manera consecutiva en déficit de encaje, es
decir que el saldo a encajar por parte del sistema superan los
depositos en cuenta, es decir, que las “reservas excedentarias”
cierran en negativo.

Debido a los bolivares que bajaron al sistema en la Gltima
semana del mes, se recortd el déficit, pasando de
-2.919.505.180 Bs. al monto de -682.350.813 Bs. al cierre
de junio, sin embargo, el monto a encajar sigue representando
el 104% de los saldos en cuenta corriente, dada la posterior
absorcion de estos bolivares realizada por el BCV via
intervencion cambiaria. En consecuencia, la banca sigue
experimentando desde mediados de marzo (3 de marzo) un
importante riesgo de liquidez, que se termina reflejando en un
mayor gasto financiero (al incurrir en multas por incumplimiento
de encaje o buscar fondos en el mercado interbancario para
“cubrirse”) al mismo tiempo que posee menos disponibilidades
para colocar créditos y generar ingresos financieros, afectando
la rentabilidad total de las instituciones.

En tal sentido, el volumen negociado durante el mes de junio en
el mercado interbancario se incrementé en un 44% mensual,
cerrando en Bs. MM 12.890 con una tasa negociada promedio
de 105,60% (111% mayo) esta disminucién de tasa refleja una
menor necesidad por parte de los bancos de recurrir a estos
préstamos en esa Ultima semana del mes.

Es imperativo una disminucion del coeficiente de encaje o un
descuento en el monto para que el sistema tenga mayor
posibilidad de intermediar y ayudar a reimpulsar la actividad
econdémica y el consumo de cara al segundo semestre del ano,
recordando que el consumo representa aproximadamente el
60% del Producto Interno Bruto de Venezuela (PIB), en otras
palabras, tiene un impacto relevante sobre el crecimiento
econémico. Tl
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Banco Plaza en nimeros

En cartera de créditos neta Banco Plaza
posee una cuota de mercado de 2,83%
ubicando a la institucion en el puesto siete
(7) del ranking conformado por bancos
privado.

En captaciones del publico total, la cuota de
mercado de 1,39 en dicha variable,
ubicando a la institucion en la posicion
ocho (8) del ranking privado y once (11) del
sistema total.

En cuanto a los depésitos en cuentas de
libre convertibilidad el share de mercado es
de 2,41%, ubicando a la institucion en la
posicion ocho (8) de la banca privada.

En términos de intermediacion financiera
(simple), el indice experimentado en el mes
de junio concluyé en 63,40% colocando a
Banco Plaza en el primer (1) del ranking
privado y total.

Respecto a la rentabilidad sobre los activos
ROA, Banco Plaza termina el mes en
estudio en la quinta (5) ubicacion en el
ranking privado del sistema con un indice
de 17,05%. En cuanto a ROE (Rentabilidad
Sobre Patrimonio) el indice de 63,42%
permite a la institucion, colocarse en el
puesto once (11) en cuanto al ranking de
bancos privados del sistema.

Sexto
ARAo consecutivo

que obtenemos tan
destacada distincion
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Banco Plaza, Banco Universal, es reconocido
con la mejor calificacién de Riesgo "A"
de la prestigiosa firma calificadora
"Global Rating" por sexto aflo consecutivo.

Banco Plaza, Banco Universal, ha sido reconocido con la
mejor calificacion de Riesgo "A" por parte de la distinguida
firma calificadora "Global Rating". Este logro representa el
sexto ano consecutivo en el que Banco Plaza ha obtenido
esta destacada distincion.

La calificacion de Riesgo "A" es otorgada a las instituciones
financieras mas destacadas a nivel nacional, que han
demostrado un sélido crecimiento en sus negocios, un
excelente desempeno en la gestion financiera y un manejo
integral de riesgos. Banco Plaza ha cumplido con éxito el
Plan Estratégico de Negocio de la organizacion, basado en
un proceso de transformacion digital que ha permitido
establecerse como referente en el sistema financiero
nacional, ofreciendo productos y servicios innovadores
enfocados en la satisfaccion y buen servicio al cliente.

El informe destaca el significativo crecimiento obtenido en
la gestion de negocios en los Ultimos anos, asi como los
avances logrados en el proceso de transformacion digital y
el mayor uso de canales electronicos. La organizacion ha
centrado su estrategia en la focalizacion en el cliente,
siendo este un pilar fundamental.

Esta calificacion refuerza el compromiso de la
organizacion con sus clientes y todos sus relacionados, en
especial con sus empleados, quienes dia a dia brindan lo
mejor de si para contribuir a la construccion de un mejor
pais.

Banco Plaza, Banco Universal, continda enfocado en su
mision de proporcionar soluciones financieras confiables
e innovadoras, respaldadas por un soélido manejo de
riesgos y una atencién excepcional al cliente. s

Banco Plaza, C.A. Banco Universal, no se hace responsable bajo ningtin concepto por pérdidas
sufridas por los lectores producto de erréneas inversiones. La presente revista es a titulo
ilustrativo.
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