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Al cierre del mes de noviembre y principios
del Gltimo mes del ano 2023 contindan las
expectativas moderadas respecto a la
recuperacion de las principales economias
del mundo, los datos presentados en el
Gltimo trimestre por parte de China revelan
una desaceleracion para el cierre del 2023
con una esperada ralentizacion para el ano
proximo. La agencia de calificacion de
deuda Moody “s inform6 que se incrementa
la probabilidad que el ritmo de crecimiento
econdmico del pais disminuya en el
mediano plazo y que la deuda del mismo
pase a tener un mayor riesgo.

En cuanto al continente europeo, el Euro se
ha ido debilitando en el Ultimo bimestre
respecto al délar debido a un desempeno
econdmico con mayor incertidumbre vy
fragilidad que en la economia de EEUU, a
pesar que la inflacion de la zona Euro se
ralentizd en noviembre, alcanzando 2,4%
interanual, el Banco Central Europeo (BCE)
no va a relajar su politica monetaria
contractiva al corto ni al mediano plazo,
generando asi expectativas de
desaceleracion en el crecimiento de la
zona para el 2024.

En el caso de EEUU, la economia ha
reaccionado de manera mas favorable a
las politicas contractivas de la FED
(Reserva Federal), evitando una recesion
econOmica prolongada en el proceso, sin
embargo la inflacion todavia esta lejos del
objetivo de la FED aunque sigue en claro
descenso (3,1% interanual para
noviembre, 3,2% en octubre), por lo que la
politica restrictiva de la FED va a continuar
durante el 2024 y no se esperan recortes
de tasas de interés sino hasta finales de
dicho ano, en consecuencia también se
espera un  crecimiento  econdémico
moderado para una las economias de
mayor envergadura en el mundo. ®
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Mercado Petrolero

Al cierre del mes de noviembre el mercado
petrolero cierra a la baja, concluyendo con
el precio del crudo del WTlI en 77,69
dolares por barril, es decir un importante
retroceso de 9,5% respecto al mes anterior
y el precio del crudo del mar de Brent
cierra en 82,97 ddlares el barril, con una
contraccion mensual de 8,6%.

Petraleo, precio spot por barril al cierre de mes
(expresades en UISD)

77,69
8139 B935S gegs |

——Brent ——WTI vada
Fuente: Yahoo finance-OPEC/elaboracién propia

Luego del repunte de los precios en el
mercado de forma ininterrumpida desde el
mes de junio hasta septiembre debido a
diversas variables, principalmente a la
politica de recortes de produccion
acordada por la OPEP+, aunado a los
recortes voluntarios de diversos paises y
sobre todo por la incertidumbre generada
por los diversos conflictos armados, el
mercado ahora hila su segundo mes
consecutivo con una clara tendencia a la
baja tras disiparse las dudas sobre como
podrian afectar los conflictos armados al
suministro de crudo en el mercado, en tal
sentido el precio vuelve a estar
influenciado en gran parte por las
expectativas sobre la desaceleracion del
crecimiento econémico de los principales
consumidores de energia para el ano
2024, por lo que es probable, que a pesar
que la OPEP+ acuerde otra extension de
recortes de produccion y de estar en la
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temporada de mayor uso de calefaccion y combustible en
general del ano en las principales economias del mundo,
el precio del crudo cerrara el 2023 a la baja con proyeccion
a que continle la tendencia para el primer trimestre del
2024.

El crudo venezolano (Merey), cerrd al mes de octubre
(dltimo disponible) en 72,54 dblares, esto es un retroceso
de 4% mensual, si bien el precio ha experimentado caidas
en los ultimos dos meses y la tendencia sigue siendo a la
baja, se espera que el flujo de caja de PDVSA y por tanto
los ingresos petroleros para la economia venezolana
mejoren en el corto y mediano plazo, esto debido a la
flexibilizacion de las sanciones, lo que permite que el crudo
venezolano pueda empezar a venderse a precios segin las
condiciones de mercado.

El informe de la OPEP de noviembre (con base a fuentes
primarias) también refleja que la produccion de crudo
venezolano incrementd en 3% en el mes, pasando de 762
mil barriles diarios producidos en septiembre a 786 mil
barriles diarios para el mes de octubre, por debajo del
record del ano establecido en el mes de agosto de 820 mil
barriles diarios.®
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ercado Nacional

En el mercado Nacional, al cierre del mes
de noviembre la inflacion mensual se situd
en 3,46%, alcanzando un acumulado en el
ano de un 181%, con una variacion
interanual de 283% de acuerdo a los datos
publicados por el Banco Central de
Venezuela (BCV), esto supone una continua
desaceleracion (interanual) en el
crecimiento de los precios respecto al
316% presentado en el mes de octubre, en
el cual la inflacién habia crecido 5,86%. El
mes de noviembre suele ser uno de los
meses con mayor inflacion del ano por
temas estacionales que suponen un
incremento del gasto publico y del
consumo, sin embargo y ante la
desaceleracion del consumo privado
durante el ano 2023, muchos comercios
aplicaron disminucion de precios en los
bienes y servicios ofrecidos para impulsar
el volumen de ventas en el mes. Aunado a
la politica contractiva que sigue realizando
el BCV para tratar de contener Ilas
principales variables macroecondémicas.

Resumen, principales variables
macroecondomicas:

Variable Macroetonémica

Liuides Moretaria (M) M Bs
Reserves Excedentaras promedio mes (MM B3) %
Resarvas Excedentarias f M2 0,4%
Tipa de sombio oficial [Bolivares por dilar] L

DOdlar paralelg %51

tasa de Interes promedic, mertace interbareatio 52,6M)
valumen iade. in, meresda imerhancario (MM B5) 394,477}

Fuente: BCV/AN/Elaboracion propia.

Durante el mes en estudio la recaudacion
realizada por el SENIAT fue el equivalente
de 20.967.915.250 de Bolivares, en lo que
va del ano 2023 el Estado ha ingresado
(por impuestos no  petroleros) el
equivalente aproximado a unos
5.065.035.515 de doblares, un 28% de
crecimiento interanual, esta mejora en la
recaudacion también ha ayudado a reducir
el déficit fiscal, lo que beneficia a la
disminucion de la inflacion.©
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Mercado de Dinero

Al cierre del mes de noviembre la Liquidez Monetaria (M2)
de 13,7%
(13,9% en octubre) lo que implico cerrar con una variacion

experimentd un crecimiento intermensual

acumulada en el ano de 244%, menor a la del mismo
periodo del ano anterior (334% en el 2022).

Variacién intermensual de base monetaria, inflacién y
M2
(expresado en porcentajes)

~#—Inflacién

—+—var Base Monetaria —+var M2

Fuente: BCV/OVF/elaboracion propia.

En términos interanuales la variacion cae de 308% a 256%
explicando en parte la desaceleracion de la inflacion, la
ralentizacion en la expansion de M2, producto de un
menor crecimiento en la Base Monetaria, implica que el
BCV ha disminuido este ano la creacion de bolivares para
financiar el gasto publico.

En tal sentido, la moderacion del gasto publico y la
contraccion en el volumen de déficit fiscal monetizado por
el BCV han generado una menor presion en los agregados
monetarios y por tanto, en la variacion del indice de

precios al consumidor. €
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ercado Cambiario

El tipo de cambio sigue desplazandose
durante el mes de noviembre aunque con
una estabilidad relativa (en contraste con
meses anteriores) concluyendo con una
variacion mensual de 1,04% (2,4% en
octubre), el precio del dolar de acuerdo al
promedio ponderado publicado por el BCV
(Banco Central De Venezuela) cerré en
34,49 bolivares por dolar.

Cotiracidn del délar oficial vs délar paralelo, ID] en el eje izquierdo.
{variacin intermensual)

REEEERAEEE

“var BCV = - var paralelo (=]} 2 per. media midvil {var paralelo)

En el mes de noviembre, al revisar la
variacion mensual de M2 (Liquidez
Monetaria) y contrastarla con meses
anteriores, se puede observar que hubo
mayor cantidad de bolivares circulando en
la economia, sin embargo esto no se
tradujo en una depreciacion importante del
tipo de cambio debido a una mayor
intervencion cambiaria por parte del BCV, la
cual generd una sobre oferta relativa de
divisas en el mercado frenando el
desplazamiento cambiario que hubiese
tenido lugar en el mes dada la mayor
cantidad de bolivares en circulacion para
demandar dolares.

El mes de noviembre se esperaba que
fuese uno de los de mayor desplazamiento
en el valor del dolar respecto al bolivar,
debido a que fue el mes con mayor gasto
publico del ano, esto invita a deducir que no
se espera un alza importante para el mes
de diciembre, en el cual el gasto publico se
realizara en menor medida que el
precedente.%e
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En cartera de créditos neta Banco Plaza
posee una cuota de mercado de 2,86%
ubicando a la institucion en el puesto siete
(7) del ranking conformado por bancos
privado.

En captaciones del publico total, la cuota de
mercado de 1,55% en dicha variable,
ubicando a la institucion en la posicion
ocho (8) del ranking privado.

En cuanto a los depésitos en cuentas de
libre convertibilidad el share de mercado es
de 2,75%, ubicando a la institucion en la
posicion ocho (8) de la banca privada.

En términos de intermediacion financiera
(simple), el indice experimentado en el mes
de noviembre concluyd en 64,20%
colocando a Banco Plaza en el primer (1)
del ranking privado y total.

Respecto a la rentabilidad sobre los activos
ROA, Banco Plaza termina el mes en
estudio en la cuarta (4) ubicacion en el
ranking privado del sistema con un indice
de 11,74%. En cuanto a ROE (Rentabilidad
Sobre Patrimonio) el indice de 49,30%
permite a la institucion, colocarse en el
puesto seis (6) en cuanto al ranking de
bancos privados del sistema.

Sexto
ARo consecutivo

que obtenemos tan
destacada distincion
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Banco Plaza en numeros / al cierre de octubre

Banco Plaza, Banco Universal, es reconocido
con la mejor calificacién de Riesgo "A"
de la prestigiosa firma calificadora
"Global Rating" por sexto aflo consecutivo.

Banco Plaza, Banco Universal, ha sido reconocido con la
mejor calificacion de Riesgo "A" por parte de la distinguida
firma calificadora "Global Rating". Este logro representa el
sexto ano consecutivo en el que Banco Plaza ha obtenido
esta destacada distincion.

La calificacion de Riesgo "A" es otorgada a las instituciones
financieras mas destacadas a nivel nacional, que han
demostrado un sélido crecimiento en sus negocios, un
excelente desempeno en la gestion financiera y un manejo
integral de riesgos. Banco Plaza ha cumplido con éxito el
Plan Estratégico de Negocio de la organizacion, basado en
un proceso de transformacion digital que ha permitido
establecerse como referente en el sistema financiero
nacional, ofreciendo productos y servicios innovadores
enfocados en la satisfaccion y buen servicio al cliente.

El informe destaca el significativo crecimiento obtenido en
la gestion de negocios en los Ultimos anos, asi como los
avances logrados en el proceso de transformacion digital y
el mayor uso de canales electronicos. La organizacion ha
centrado su estrategia en la focalizacion en el cliente,
siendo este un pilar fundamental.

Esta calificacion refuerza el compromiso de la
organizacion con sus clientes y todos sus relacionados, en
especial con sus empleados, quienes dia a dia brindan lo
mejor de si para contribuir a la construccion de un mejor
pais.

Banco Plaza, Banco Universal, continda enfocado en su
mision de proporcionar soluciones financieras confiables
e innovadoras, respaldadas por un sélido manejo de
riesgos y una atencién excepcional al cliente.=

Banco Plaza, C.A. Banco Universal, no se hace responsable bajo ningtin concepto por pérdidas
sufridas por los lectores producto de erréneas inversiones. La presente revista es a titulo
ilustrativo.
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